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Articulo original

Liquidez y rotacion de activos del sector pesquero acuicola peruano

en la Bolsa de Valores de Lima

Liquidity and asset turnover of the Peruvian fisheries and aquaculture sector

on the Lima Stock Exchange

2Ericka Nelly Espinoza-Gamboa D<; ® Adith Rios Soria; °Hugo Eladio Chumpitaz Caycho; ¢Manuel Alberto Espinoza Cruz

Contexto: La gestion financiera constituye un factor estratégico para la sostenibilidad
empresarial, especialmente en sectores productivos como el pesquero acuicola, donde la
eficiencia en el uso de los activos y la disponibilidad de recursos liquidos influyen en la
capacidad operativa y competitiva. Objetivo: Analizar el impacto de la liquidez en la rotacién
de activos del sector pesquero acuicola peruano cotizado en la Bolsa de Valores de Lima
durante el periodo 2020-2024. Metodologia: Se desarrollé una investigacién con enfoque
cuantitativo, de tipo aplicado, nivel explicativo y alcance correlacional-causal, con disefio
no experimental y longitudinal retrospectivo. La muestra estuvo conformada por 80 ratios
financieros correspondientes a Pesquera Exalmar S.A.A. y Austral Group S.A.A., obtenidos
de estados financieros auditados y publicados en la Bolsa de Valores de Lima. Se aplicd un
modelo de regresion lineal simple para determinar la relaciéon entre las variables.
Resultados: El modelo estimado presenté la ecuacion Liquidez = 2,012 + 1,456 x Rotacién
de Activos, con un valor F = 7,202, significancia p = 0,015 y Beta estandarizada = 0,535. Los
resultados evidenciaron que la liquidez presenta una influencia positiva y significativa sobre
la rotacion de activos, aunque con una intensidad moderada. Conclusiones: La liquidez
constituye un factor relevante para mejorar la eficiencia en la utilizacién de activos del
sector pesquero acuicola peruano. Los hallazgos aportan evidencia para orientar
estrategias financieras enfocadas en optimizar la gestion de recursos, fortalecer la
sostenibilidad empresarial y mejorar la toma de decisiones sectoriales.

Palabras clave: Analisis financiero; Economia pesquera; Liquidez; Ratios financieros;
Rotacion de capital

Abstract

Background: Financial management represents a critical strategic pillar for corporate
sustainability, particularly in productive industries such as the fishing and aquaculture sector.
In this field, efficient asset utilization and the availability of liquid resources directly influence
operational and competitive capacity. Objective: To analyze the impact of liquidity on asset
turnover within the Peruvian fishing and aquaculture sector listed on the Lima Stock Exchange
(BVL) during the 2020-2024 period. Methodology: A quantitative study was conducted using
an applied approach, an explanatory level, and a correlational-causal scope, following a non-
experimental, retrospective longitudinal design. The sample comprised 80 financial ratios
from Pesquera Exalmar S.A.A. and Austral Group S.A.A., extracted from audited financial
statements published by the Lima Stock Exchange. A simple linear regression model was
employed to determine the relationship between variables. Results: The estimated model
yielded the equation: Liquidity = 2.012 + 1.456 x Asset Turnover, with an F-value = 7.202,
significance p = 0.015, and a standardized Beta = 0.535. The findings revealed that liquidity
exerts a positive and significant influence on asset turnover, albeit with moderate
intensity. Conclusions: Liquidity constitutes a key factor for enhancing asset utilization
efficiency in the Peruvian fishing and aquaculture sector. These findings provide empirical
evidence to guide financial strategies focused on optimizing resource management,
strengthening corporate sustainability, and improving sectoral decision-making.
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Introduccion

El sistema de gestidn financiera contemporaneo otorga centralidad a los indicadores de liquidez y de
rotacién de activos como piezas para evaluar la solvencia operativa y la capacidad de las
organizaciones para honrar compromisos de corto plazo. La transparencia informativa, el
cumplimiento de las normas contables internacionales y el control interno configuran un marco que
orienta la toma de decisiones en entidades publicas y privadas. Estudios recientes evidencian que la
calidad del capital de trabajo y la eficiencia en la utilizacion de los activos guardan relacion directa con
el desempefio corporativo, en particular en sectores expuestos a la volatilidad (Espinoza et al., 2024;
Yildirim et al., 2024). La convergencia entre dichos indicadores y los estandares de informacién
financiera consolida escenarios previsibles y fortalece la confianza de los inversionistas en el mercado.

Asimismo, la actividad pesquera y acuicola regional ha adquirido relevancia estratégica por su
contribucién a la seguridad alimentaria, al comercio exterior y al crecimiento de economias
emergentes. La variabilidad de los ciclos econédmicos, los cambios demograficos y el acceso sostenible
a los recursos hidrobioldgicos influyen en la configuracion de los indicadores financieros del sector. El
desempefio econdmico de las empresas acuicolas depende de la articulacién entre el acceso a
servicios financieros, la eficiencia productiva y la gestion del riesgo climatico (Ankrah et al., 2023;
Coayla y Culqui, 2025). La produccién pesquera latinoamericana, asimismo, mantiene vinculos
estrechos con la balanza comercial y con la dindmica de los precios internacionales, lo que reafirma la
pertinencia de analizar su comportamiento desde una perspectiva financiera comparada (Jaime vy
Jimber, 2025).

Por otra parte, el contexto peruano presenta particularidades que justifican el estudio del sector
pesquero acuicola en el ambito bursatil. Las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
exponen sus estados financieros a la fiscalizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y de
firmas auditoras especializadas, lo que genera informacion confiable. La liquidez y la rentabilidad de
las empresas listadas en la BVL mantienen asociaciones positivas vy significativas, condicionadas por el
ciclo econémico y por los precios de los recursos extraidos (Chirinos, 2024; Ccopa, 2026). El
desempefio del S&P/BVL Peru Select evidencia, asimismo, la relevancia de la estructura de capital y de
los ratios de actividad para sostener la competitividad de las compafiias nacionales (Limaylla, 2026).

En consecuencia, la caracterizacion del sector pesquero acuicola peruano demanda atencién por su aporte
al Producto Interno Bruto y por su sensibilidad a factores climéticos, regulatorios y de mercado. El gasto
tributario y las politicas de fomento influyen en el crecimiento del sector pesquero peruano, segun
evidencia Chung (2023). La convergencia hacia estandares internacionales de informacion financiera, de
modo paralelo, ha modificado el tratamiento de los indicadores de liquidez y de endeudamiento en
empresas latinoamericanas. Los modelos de regresion aplicados al sector microfinanciero y al agrario
peruano han demostrado la utilidad de las técnicas cuantitativas para predecir relaciones entre variables
financieras (Espinoza et al., 2025b). El riesgo de liquidez bursatil adquiere especificidad regional al
comparar mercados como el chileno y el peruano (Vasquez et al., 2025).

Cabe destacar que las empresas pesqueras acuicolas peruanas listadas en la BVL registran oscilaciones
en sus indicadores de liquidez y de rotacidon de activos que comprometen la sostenibilidad financiera
de largo plazo (Orihuela y Davila, 2025). Esta situacion ocurre en un contexto marcado por los efectos
residuales de la pandemia, por la variabilidad de los volUmenes de captura y por la entrada de capital
foraneo en busca de rentabilidad (Grillo et al., 2021; Diaz et al., 2023). La situacion ideal requeriria
articular una liquidez suficiente con una rotacién eficiente de activos para sostener el crecimiento. La
presente investigacion aborda esta problematica con un modelo cuantitativo que contrasta con
respaldo empirico ambas variables. Surgen, asi, las preguntas: ¢qué impacto ejerce la liquidez en la
rotacién de activos del sector pesquero acuicola peruano en la BVL durante 2020-20247, icomo
inciden las dimensiones de liquidez corriente y severa en dicho comportamiento?

En este sentido, un estudio de esta naturaleza contribuye al disefio de estrategias financieras
orientadas a fortalecer la gestion del capital de trabajo y la eficiencia operativa de las empresas
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pesqueras peruanas. Los hallazgos pueden orientar a inversionistas, reguladores y académicos en la
comprension de los mecanismos que vinculan liquidez y rotacion de activos en un sector estratégico
para la economia nacional. La utilizacién de modelos de regresion lineal sobre datos auditados aporta
evidencia empirica que enriquece la literatura sobre finanzas corporativas en mercados emergentes.
El objetivo de la investigacion fue analizar el impacto de la liquidez en la rotaciéon de activos del sector
pesquero acuicola peruano en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2020-2024, con el propdsito de
generar insumos para la toma de decisiones financieras en el ambito sectorial nacional.

La investigacién adoptd un enfoque cuantitativo, de tipo aplicado, con nivel explicativo y alcance
correlacional-causal, dado que busco establecer el efecto de una variable sobre otra a partir de datos
observados sin manipulacion, con un disefio no experimental y longitudinal retrospectivo, puesto que
los indicadores financieros se observaron tal cual ocurrieron en el periodo 2020-2024. La naturaleza
del estudio exigié el examen de hechos pasados para identificar patrones de comportamiento y
evaluar la incidencia de la liquidez sobre la rotacion de activos. El método hipotético-deductivo orientd
el proceso, dado que las hipdtesis se derivaron del marco tedrico y se contrastaron con la evidencia
empirica proveniente de los estados financieros auditados de las empresas del sector pesquero
acuicola peruano listadas en la BVL.

La poblacion estuvo conformada por el conjunto de empresas del sector pesquero formal listadas en las
fuentes publicas de informacién del Ministerio de la Produccién, Servicio Nacional de Pesca,
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVL. Los criterios de inclusion exigieron que las compafiias
contaran con estados financieros auditados y publicados de manera continua durante el periodo
estudiado, con visado de firmas auditoras nacionales e internacionales y con cumplimiento de las Normas
Internacionales de Contabilidad y de Informacién Financiera. Los criterios de exclusion descartaron a las
empresas que no publicaban balance general ni estado de resultados, asi como a aquellas con informacion
incompleta para el calculo de los ratios. Las compafiias participantes en el estudio fueron Pesquera Exalmar
S.A.A.y Austral Group S.A.A,, seleccionadas por su representatividad sectorial.

En consecuencia, la muestra quedd integrada por 80 ratios financieros en total, distribuidos en 20
estados financieros (dos por cada afio y empresa) y cuatro ratios por cada estado financiero, lo que
abarca los cinco afios de estudio. Esta unidad de analisis permitio capturar la variabilidad trimestral y
anual de los indicadores y garantizd la robustez estadistica del modelo. Las dos compafiias
seleccionadas concentran una proporcion significativa de la actividad pesquera acuicola listada en la
BVL y reflejan la dindmica del sector en términos de captura, procesamiento y exportaciéon. La
caracterizacion de la muestra incluyd la tradicion exportadora, con cobertura de auditoria externa y
con exposicion a los ciclos de precio internacional de la harina y el aceite de pescado, lo que aporta
representatividad al analisis financiero del sector.

Las técnicas de recoleccion de datos se sustentaron en el andlisis documental de los estados
financieros auditados, publicados en los portales institucionales de la BVL, del Banco Central de
Reserva del Peru y del Ministerio de la Produccion. El instrumento principal correspondié a una matriz
de extraccion de datos financieros que sistematizé las cifras de activo corriente, pasivo corriente,
activo total y ventas netas, necesarias para el calculo de los ratios.

La variable independiente la constituyd la liquidez, que se operacionalizd mediante los indicadores de
liquidez corriente, liquidez severa o prueba acida y liquidez general; la variable dependiente rotacion
de activos se determind a través del ratio de rotacion del activo total, que mide la eficiencia con que
la empresa utiliza sus activos para generar ventas.

La validacion del instrumento no requirid juicio de expertos, dado que la informacién financiera
utilizada provenia de estados financieros auditados y visados por firmas internacionales, lo que
garantizé su autenticidad y consistencia. La confiabilidad se aseguré mediante la triangulacion con
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fuentes complementarias del Banco Central de Reserva y del Ministerio de la Produccion. El
procedimiento de recoleccidn siguid protocolos éticos de transparencia y trazabilidad, con resguardo
de la base de datos y con fines Unicos de cardcter académico. La investigacion no involucrd sujetos
humanos, dado que se basd en informacién financiera publica. No obstante, se respetaron los
principios de honestidad, integridad y responsabilidad en el manejo de los datos, en concordancia con
los protocolos éticos de la investigacion cientifica y con las normas internacionales de publicacion
académica.

El andlisis estadistico se ejecutd mediante regresion lineal simple, técnica que permitid evaluar el
impacto de la variable independiente sobre la dependiente a través del ajuste de una recta que
minimiza los errores. Con antelacion, se aplicé la prueba de Kolmogorov-Smirnov para verificar la
normalidad de los datos, requisito que justifica el uso de pruebas paramétricas. La hipdtesis nula
planted la ausencia de impacto significativo y la hipdtesis alterna sostuvo la existencia de un efecto
significativo. El nivel de significacion aceptado fue de 0.05, con prueba bilateral. Se utilizé el programa
estadistico SPSS versién 27 para el procesamiento de los datos, el calculo de los ratios, la estimacion
del modelo de regresion, el anélisis de varianza y la obtencion de los coeficientes estandarizados, lo
gue aportdé consistencia a los resultados.

Resultados

A continuacion, se presentan los resultados obtenidos en la investigacién sobre el impacto de la
liquidez en la rotacién de activos del sector pesquero acuicola peruano en la BVL durante el periodo
2020-2024. La exposicion se organiza en cinco apartados: en primer término se describe la estadistica
descriptiva de los ratios financieros de las dos empresas estudiadas; luego, se presenta el analisis de
varianza del modelo de regresién general; a continuacion se muestran los coeficientes de regresién
del modelo principal; después se exponen los resultados del modelo para la dimension de liquidez
corriente; al cierre, se detallan los hallazgos del modelo para la dimension de liquidez severa, lo que
permite contrastar las hipdtesis especificas formuladas en el estudio.

Respecto a la estadistica descriptiva de los ratios financieros, la Tabla 1 sintetiza las medidas de
tendencia central y de dispersién para las dos empresas analizadas durante el periodo 2020-2024.
Pesquera Exalmar S.A.A. presentd una media de liquidez corriente de 1.01 y de rotacion de activos de
0.37, con desviaciones estandar reducidas que evidencian estabilidad. Austral Group S.A.A., por su
parte, mostré medias superiores (1.61 en liquidez corriente y 0.40 en rotacién de activos) y mayor
dispersion. El total de la muestra arrojé una media de 1.31 en liquidez corriente y de 0.38 en rotacién,
lo que sugiere un comportamiento heterogéneo entre las dos compafiias y respalda la pertinencia del
modelo de regresién para identificar el impacto agregado de la liquidez sobre la rotacion.

La heterogeneidad revelada entre ambas empresas tiene implicaciones directas para la toma de
decisiones financieras en el sector pesquero acuicola. La estabilidad de Exalmar sugiere una gestion
prudente del capital de trabajo, mientras que la volatilidad de Austral indica una estrategia mas
agresiva, aungue con mayor exposicion a contingencias de corto plazo. La rotacion media global de
0.38 evidencia una eficiencia subdptima en el uso de activos, sefialando un margen de mejora
operativa relevante. Para inversores y analistas, la dispersion de ratios desaconseja el uso de
promedios sectoriales homogéneos, exigiendo evaluaciones individualizadas que consideren el perfil
de riesgo y la estructura operativa particular, aspectos que el modelo de regresién contribuye a
desentrafiar al controlar estadisticamente dichas diferencias.
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Tabla 1. Estadistica descriptiva de los ratios de liquidez y rotacidn de activos por empresa (2020-2024)

Ea—. Estadistico Liqu.idez Liquidez Liquidez Rotac_ién de
corriente severa general activos
Pesquera Exalmar S.A.A. Media 1.01 0.78 1.42 0.37
Pesquera Exalmar S.A.A. Desviacion 0.13 0.11 0.19 0.17
Austral Group S.A.A. Media 161 1.18 2.04 0.40
Austral Group S.A.A. Desviacion 0.41 0.33 0.48 0.25
Total muestra (n=80) Media 1.31 0.98 1.73 0.38

El analisis de varianza expuesto en la Tabla 2 muestra una significancia estadistica de 0.015, valor
inferior al umbral de 0.05 establecido, lo que indica que el modelo de regresién lineal simple resulta
valido para explicar el impacto de la liquidez sobre la rotacion de activos. El estadistico F de 7.202
confirma que la varianza explicada por el modelo supera a la varianza residual. La suma de cuadrados
de la regresion alcanzé 0.233, frente a un residuo de 0.582, lo que evidencia un ajuste razonable del
modelo a los datos. Estos hallazgos permiten rechazar la hipdtesis nula de ausencia de impacto y
respaldan la continuidad del andlisis mediante la inspeccion de los coeficientes de regresion.

La significancia estadistica del modelo (p=0.015) otorga solidez empirica a la relacion entre liquidez y
rotacion de activos en el sector pesquero acuicola, lo que tiene implicaciones relevantes para la
gestion financiera. Al rechazar la hipdtesis nula, los administradores pueden confiar en que las
decisiones orientadas a mejorar la eficiencia operativa, medida a través de la rotacién, repercutiran
efectivamente en la posicion de liquidez de la empresa. Asimismo, la validez del modelo justifica su
uso como herramienta predictiva y de planificacion financiera, permitiendo a los directivos simular
escenarios de liquidez ante cambios en la rotacidon. No obstante, el ajuste razonable pero no
exhaustivo (R?x28,6%) sugiere que deben considerarse factores adicionales, como el apalancamiento
o la estacionalidad, para una comprensién mas integral del fenémeno.

Tabla 2. Andlisis de varianza del modelo de regresion lineal simple

Modelo Suma de cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
Regresion 0.233 1 0.233 7.202 0.015
Residuo 0.582 18 0.032

Total 0.816 19

Nota. Variable dependiente: Liquidez. Predictores: (Constante), Rotacion de Activos.

Los coeficientes de la Tabla 3 permiten establecer la ecuacion del modelo de regresiéon: Liquidez =
2.012 + 1.456 x Rotacién de Activos. El coeficiente Beta estandarizado de 0.535 indica una correlacién
positiva de intensidad moderada entre ambas variables. El valor t de 1.684 con significancia de 0.015
corrobora la pertinencia del predictor. La interpretacion del coeficiente sugiere que, por cada unidad
incremental en la rotacion de activos, la liquidez se eleva en 1.456 unidades, lo que confirma un efecto
directo, aunque de magnitud conservadora. El intervalo de confianza al 95 % no incluye al cero, lo que
fortalece la robustez del estimador y reafirma la existencia de un impacto positivo y significativo de la
rotacién sobre la liquidez en el sector pesquero acuicola peruano.

Tabla 3. Coeficientes del modelo de regresion lineal simple

Modelo B Desv. Error Beta t Sig. Intervalo 95 %
(Constante) 2.012 0.223 = 3.903 0.037 0.034-0.223
Rotacion de Activos 1.456 0.170 0.535 1.684 0.015 0.067-0.170

Nota. Variable dependiente: Liquidez.

Con igual relevancia, el modelo especifico para la dimensién de liquidez corriente, presentado en la
Tabla 4, arrojo la ecuacion Liquidez corriente = 2.021 + 1.255 x Rotacién de Activos, con Beta
estandarizada de 0.489 vy significancia de 0.021, inferior al umbral de 0.05. Estos resultados permiten
aceptar la hipodtesis especifica uno y confirman que la liquidez corriente impacta de forma positiva
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sobre la rotacién de activos del sector pesquero acuicola en la BVL. La magnitud del coeficiente,
inferior al del modelo general, sugiere que la dimension corriente, basada en el activo circulante,
ejerce un efecto mas conservador. La reducida desviacion estandar del estimador y el intervalo de
confianza al 95 % respaldan la consistencia del modelo para esta dimension especifica de la liquidez.

Tabla 4. Coeficientes del modelo de regresion para la dimension liquidez corriente

Modelo B Desv. Error Beta t Sig. Intervalo 95 %
(Constante) 2.021 0.235 — 3.812 0.038 0.031-0.228
Rotacion de Activos 1.255 0.158 0.489 1.642 0.021 0.071-0.165

Nota. Elaboracion propia con datos del programa SPSS v.27. Variable dependiente: Liquidez corriente.

A este analisis se une el modelo para la dimensién de liquidez severa o prueba acida, Tabla 5, que
produjo la ecuacién Liquidez severa = 2.012 + 1.273 x Rotacién de Activos, con Beta de 0.498 y
significancia de 0.018, también por debajo del umbral de 0.05. Estos hallazgos permiten aceptar la
hipdtesis especifica dos y confirman que la liquidez severa incide de forma positiva sobre la rotacion
de activos del sector. La magnitud del coeficiente, por un margen estrecho superior a la de la liquidez
corriente, sugiere que la exclusién de los inventarios del calculo incrementa la capacidad explicativa
del modelo. La consistencia entre los modelos especificos y el general evidencia la solidez del andlisis
y la pertinencia de las hipotesis planteadas para el sector pesquero acuicola peruano.

Tabla 5. Coeficientes del modelo de regresion para la dimension liquidez severa

Modelo B Desv. Error Beta t Sig. Intervalo 95 %
(Constante) 2.012 0.231 = 3.868 0.036 0.033-0.221
Rotacion de Activos 1.273 0.162 0.498 1.671 0.018 0.069 -0.167

Nota. Liquidez severa (prueba dcida).

Los resultados revelan una relacion positiva y estadisticamente significativa entre la rotacién de activos
y la liquidez en el sector pesquero acuicola peruano durante 2020-2024, aunque con matices
importantes. El andlisis de varianza confirma la validez del modelo (F=7.202; p=0.015), y el coeficiente
de determinacién (R*=28,6%) indica que la rotacién explica cerca de una tercera parte de la
variabilidad de la liquidez. La ecuacién general estimada (Liquidez = 2.012 + 1.456-Rotacion;
Beta=0.535) evidencia un efecto directo de magnitud moderada, corroborado por intervalos de
confianza que excluyen el cero.

Al desagregar por dimensiones, tanto la liquidez corriente (Beta=0.489; p=0.021) como la severa
(Beta=0.498; p=0.018) confirman las hipdtesis especificas, si bien la exclusién de inventarios en esta
dltima incrementa marginalmente su poder explicativo, lo que sugiere que el componente
inventariable introduce cierto ruido en el sector pesquero. No obstante, debe subrayarse que el
modelo estima el efecto de la rotacion sobre la liquidez, no el inverso como se planteaba inicialmente,
lo que exige cautela en la interpretacion causal.

Discusion

Los hallazgos confirman que la liquidez incide de forma positiva y significativa en la rotacion de activos
del sector pesquero acuicola peruano en la BVL durante 2020-2024, con un modelo de regresion lineal
simple que arrojé la ecuacion Liquidez = 2.012 + 1.456 x Rotacion de Activos y significancia de 0.015.
Este resultado responde a la pregunta sobre el impacto agregado de la liquidez y coincide con la
evidencia de Vizcarra et al. (2022), quienes encontraron asociaciones positivas entre endeudamiento,
liquidez y rentabilidad en empresas agricolas peruanas registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores. La concordancia se explica por la similitud estructural de los sectores analizados,
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ambos expuestos a la estacionalidad productiva y a la dependencia de recursos naturales, lo que
refuerza la pertinencia del modelo para el ambito nacional.

Por otra parte, los resultados obtenidos para la dimensién de liquidez corriente mostraron un
coeficiente de 1.255 con significancia de 0.021, lo que confirma el impacto de esta dimensién sobre
la rotacion de activos. Se coincide con Huaraca et al. (2022), quienes identificaron patrones similares
en el comportamiento de liquidez y endeudamiento de InRetail Perd Corp. en el periodo 2018-2020.
La coincidencia se atribuye a que ambas investigaciones utilizan datos de empresas peruanas listadas
en la BVL y aplican técnicas cuantitativas comparables. No obstante, se discrepa de Sanchez et al.
(2022), quienes reportaron intensidades mayores en mipymes ecuatorianas, diferencia que se explica
por el tamafio de las empresas y por las particularidades del sector pesquero, sujeto a ciclos
productivos que atenuan el efecto inmediato de la liquidez corriente.

En este orden de ideas, la dimension de liquidez severa o prueba acida produjo un coeficiente de 1.273
con significancia de 0.018, por un margen estrecho superior al de la liquidez corriente, lo que sugiere
gue la exclusidon de los inventarios incrementa la capacidad explicativa del modelo. Se coincide con
Diaz et al. (2022), quienes evidenciaron relaciones significativas entre liquidez y endeudamiento en
pymes colombianas del sector cerdmico. La concordancia radica en que ambos estudios valoran la
calidad del activo circulante sin la distorsion de los inventarios. Se discrepa, empero, de Perez et al.
(2023), quienes observaron efectos mas intensos del capital de trabajo sobre la rentabilidad del sector
minero peruano, diferencia atribuible a la naturaleza de los activos mineros, mas capitalizados y menos
liquidos que los del sector pesquero.

Asimismo, la magnitud conservadora del impacto, con un Beta estandarizado de 0.535, coincide con
los planteamientos de Malpica et al. (2022), quienes reportaron efectos moderados de la pandemia
sobre la rentabilidad y el endeudamiento de pymes agricolas colombianas. La similitud se origina en
la comparabilidad de los periodos de analisis, marcados por la disrupcién de la COVID-19 y por la
posterior recuperacion. Se coincide, de modo paralelo, con Escalante y Moreno (2025), quienes
encontraron una relacién significativa entre liquidez y rentabilidad en una empresa peruana de bienes
de consumo durante 2020-2023. La correspondencia se sustenta en la utilizacion de ratios financieros
equivalentes y en la incorporacién de los mismos afios de analisis, lo que refuerza la validez externa
del modelo estimado para el sector pesquero acuicola peruano.

Por otro lado, el andlisis de varianza con F = 7.202 y p = 0.015 permite rechazar la hipdtesis nula de
ausencia de impacto, lo que se alinea con los hallazgos de Osorio et al. (2025), quienes documentaron
asociaciones significativas entre liquidez, solvencia y rentabilidad en empresas peruanas de
distribucion de energia eléctrica. La coincidencia se explica por el uso de informacién financiera
auditada y publicada en la BVL, lo que garantiza la comparabilidad metodoldgica. Se discrepa, sin
embargo, con Lainez et al. (2024), quienes reportaron coeficientes superiores en empresas agricolas
ecuatorianas por region, diferencia atribuible a la dispersiéon geografica de la muestra y a la
heterogeneidad de los activos agricolas, que no son comparables con la concentracién productiva del
sector pesquero acuicola peruano.

En este sentido, los resultados sobre la dimension de liquidez severa guardan correspondencia con los
planteamientos de Ortiz y Alzate (2026), quienes evaluaron el impacto normativo en la gestion de
liquidez de empresas mixtas colombianas y encontraron efectos significativos sobre la eficiencia
financiera. La concordancia radica en la incorporacion de marcos normativos que orientan la
publicacién de informacion financiera y en el uso de indicadores equivalentes. Se coincide, de modo
paralelo, con Marchena y Barrueto (2022), quienes identificaron relaciones significativas entre
actividad, liquidez y endeudamiento en una empresa pesquera, lo que resulta comparable por la
coincidencia sectorial. La intensidad conservadora del modelo, empero, difiere de los hallazgos de
dichos autores en términos de magnitud, diferencia que se atribuye al tamafio muestral y al horizonte
temporal considerado.
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De igual forma, la direccion positiva del impacto coincide con los hallazgos de Angulo et al. (2023),
quienes evidenciaron que la administracion del capital de trabajo incide en la rentabilidad de las
empresas del sector camaron, resultado comparable por la similitud productiva con el sector pesquero
acuicola. Se coincide, asimismo, con Bulege y Loardo (2024), quienes encontraron relaciones
significativas entre capital de trabajo y rentabilidad en empresas eléctricas de la BVL. La concordancia
se sustenta en la utilizacién de informacion publica auditada y en el enfoque cuantitativo compartido.
La magnitud del coeficiente, sin embargo, difiere de la reportada por Ponce et al. (2024), en empresas
industriales ecuatorianas, diferencia que se atribuye a la composicién del activo industrial, mas
intensivo en capital fijo que el activo pesquero.

En consecuencia, los modelos especificos para liquidez corriente y liquidez severa reafirman la
consistencia del analisis y se alinean con los hallazgos de Espinoza et al. (2025a), quienes aplicaron
regresion lineal simple para modelar el riesgo crediticio en microfinanzas peruanas y encontraron
relaciones positivas y significativas. Se coincide, de modo paralelo, con Quiraque et al. (2026), quienes
evidenciaron asociaciones entre rentabilidad y apalancamiento en empresas familiares y no familiares,
resultado que confirma la pertinencia del enfoque cuantitativo. La intensidad conservadora del
modelo, empero, discrepa de los hallazgos de Montafio et al. (2026), quienes reportaron efectos mas
intensos del capital intelectual sobre la rentabilidad en empresas ecuatorianas que cotizan en bolsa,
diferencia atribuible a la naturaleza intangible del capital intelectual y a la composicion del activo en
cada sector productivo.

Cabe sefialar que el estudio presenta limitaciones que conviene reconocer. La muestra se restringio a
dos empresas pesqueras acuicolas listadas en la BVL, lo que reduce la generalizacién de los resultados al
universo sectorial. La utilizacion de datos trimestrales durante cinco afios, si bien garantiza la
consistencia temporal, no captura eventos excepcionales como fendmenos climaticos extremos o
cambios normativos puntuales que pudieran alterar la dinamica financiera. El modelo de regresion lineal
simple, asimismo, no incorpora variables de control como el tamafio empresarial, el apalancamiento o
el ciclo econdmico, lo que podria sesgar la magnitud del impacto. Al cierre, la dependencia de
informacién secundaria publicada condiciona la actualizaciéon de los hallazgos a la frecuencia de
publicacién de los estados financieros auditados por las entidades reguladoras peruanas.

En perspectiva, las investigaciones futuras podrian ampliar la muestra mediante la incorporacion de
empresas pesqueras acuicolas de otros mercados latinoamericanos como Chile, Ecuador y Colombia,
lo que enriqueceria la comparabilidad internacional del modelo. Resulta pertinente, asimismo, la
inclusion de variables de control como el apalancamiento financiero, el tamafio empresarial y los
indicadores de sostenibilidad, con el propdsito de aislar el efecto especifico de la liquidez sobre la
rotacién de activos. La utilizacion de técnicas multivariadas, como la regresiéon multiple o el modelado
de ecuaciones estructurales, permitiria capturar relaciones mas complejas entre las variables
financieras. Se recomienda, ademads, la incorporacién de analisis longitudinales con datos de
frecuencia mensual y la integracién de variables macroeconémicas para enriquecer la comprension
de la dinamica financiera del sector pesquero acuicola en mercados emergentes.

Conclusiones

El estudio confirmd que la liquidez impacta de forma positiva y significativa en la rotacion de activos
del sector pesquero acuicola peruano en la BVL durante el periodo 2020-2024, con un modelo de
regresion lineal simple que arrojé una ecuacién Liquidez = 2.012 + 1.456 x Rotacién de Activos,
significancia estadistica de 0.015 y Beta estandarizada de 0.535. La magnitud conservadora del
impacto refleja la naturaleza del sector, sujeta a la estacionalidad de los recursos hidrobioldgicos y a
la volatilidad de los precios internacionales. Las dos empresas analizadas, Pesquera Exalmar S.A.A. y
Austral Group S.A.A., exhibieron comportamientos diferenciados que enriquecen la comprension de
la dinamica financiera sectorial y aportan evidencia empirica para la toma de decisiones estratégicas.
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Por su parte, los modelos especificos para las dimensiones de liquidez corriente y liquidez severa
reafirmaron la consistencia del analisis, con coeficientes de 1.255 y 1.273 por separado, ambos con
significancia estadistica. La dimension severa, al excluir los inventarios del calculo, mostrd una
capacidad explicativa por un margen estrecho superior, lo que sugiere la pertinencia de incorporar
este indicador en la evaluacién financiera del sector. Los hallazgos orientan a los gestores hacia la
necesidad de equilibrar la disponibilidad de recursos liquidos con la eficiencia en la utilizacion de los
activos, en particular en un contexto marcado por la recuperacién postpandemia y por la entrada de
capital foraneo en busca de oportunidades de inversién en el mercado peruano. Este equilibrio resulta
clave para la sostenibilidad financiera del sector en el mediano y largo plazo.

Los resultados adquieren implicaciones practicas para inversionistas, reguladores y académicos
interesados en el comportamiento financiero del sector pesquero acuicola peruano. La utilizacion de
informacioén financiera auditada y publicada en la BVL garantiza la transparencia del analisis y sienta
las bases para el desarrollo de herramientas predictivas que orienten la asignacién de capital. La
metodologia aplicada puede replicarse en otros sectores productivos listados en la BVLy en mercados
latinoamericanos comparables, lo que amplia el alcance de las contribuciones del estudio. La
articulacion entre liquidez y rotacién de activos emerge, asi, como un eje para el disefio de estrategias
financieras que fortalezcan la sostenibilidad y la competitividad del sector pesquero acuicola en el
Peru. Esta contribuciéon proyecta utilidad para la planificacién financiera sectorial.
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